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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de MARDO INVERSIONES, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de MARDO INVERSIONES, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memotia cortespondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 1 de la memoria) y, en particulat, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigentes en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del anditor en relacién con la anditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditotia de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
citcunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstos,
y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditotia que se
deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forman parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partit del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de
la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en
evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que consideren necesatio para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
vigente en Espafia siempre detecte una incotrreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basiandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los tiesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opiniéon. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la cortespondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditotia sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
mformacion revelada, y silas cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Mundiaudit, S.L.
R.O.A.C. N°S§1311

R.O.AQ. N° 23535
Las Palmas de Gran Canaria
8 de junio de 2023
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BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022

Euros
ACTIVO Nota 31.12.2022 31.12.2021
ACTIVO NO CORRIENTE 16.930.251,81 16.864.251,06
Inmovilizado intangible 6 168,16 267,18
Aplicaciones informaticas 168,16 267,18
Inmovilizado material 5 13.808.067,18 13.617.844,12
Terrenos y construcciones 12.645.852,13 12.798.435,58
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.142.901,96 819.408,54
Inmovilizado en curso y anticipos 19.313,09 0,00
Inversiones financieras a largo plazo 7.1, 7.2 3.027.156,84 3.131.156,84
Instrumentos de patrimonio 1.000,00 1.000,00
Créditos a terceros 14 3.016.000,00 3.120.000,00
Otros activos financieros 10.156,84 10.156,84
Activos por impuesto diferido 9.1 94.859,63 114.982,92
ACTIVO CORRIENTE 9.841.709,40 8.024.170,40
Existencias 8 5.616.103,26 5.585.598,68
Comerciales 97.617,73 80.415,12
Materias primas y otros aprovisionamientos 129.525,58 116.223,61
Productos en curso 5.388.959,95 5.388.959,95
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.236.719,74 769.725,98
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.1,7.2,10 1.189.414,65 762.574,90
Deudores varios 71,72 3.056,85 3.251,85
Personal 71,72 1,559,72 706,77
Activos por impuesto corriente 9.1 39.506,20 0,00
Otros créditos con las Administraciones Publicas 9.1 3.182,32 3.192,46
Inversiones financieras a corto plazo 71,72 811.949,73 263.128,63
Instrumentos de patrimonio 329.501,29 34.092,85
Créditos a empresas 14 104.000,00 104.000,00
Otros activos financieros 378.448,44 125.035,78
Periodificaciones a corto plazo 9.443,03 11.365,37
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 71, 7.2 2.167.493,64 1.394.351,74
Tesoreria 2.167.493,64 1.394.351,74
TOTAL ACTIVO 26.771.961,21 24.888.421,46

Pagina 3 de 59
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MUNDIAUDIT, S.L.
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35006 Las Palmas de Gran Canaria
Telf: 928 241622/ 55 Fax 928 244563
CIF A35092816

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
Euros
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.12.2022 31.12.2021
PATRIMONIO NETO 24.039.868,51 22.515.087,56
Fondos propios 23.669.879,59 22.122.023,09
Capital 7.3 120.208,00 120.208,00
Capital escriturado 120.208,00 120.208,00
Reservas 23.231.586,12 21.741.133,49
Legal y estatutarias 7.3 24.041,60 24.041,60
Otras reservas 23.207.544,52 21.717.091,89
Resultados de ejercicios anteriores (1.231.221,53) {1.231.221,53)
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) (1.231.221,53) (1.231.221,53)
Resultado del ejercicio 3 1.549.307,00 1.491.903,13
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 369.988,92 393.064,47
PASIVO NO CORRIENTE 272.567,47 280.259,32
Provisiones a largo plazo " 132.994,79 132.994,79
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 12 116.831,14 116.831,14
Otras provisiones 16.163,65 16.163,65
Deudas a largo plazo 7.1 16.243,00 16.243,00
Deudas con entidades de crédito 11.443,00 11.443,00
Otros pasivos financieros 4.800,00 4.800,00
Pasivos por impuesto diferido 9.1 123.329,68 131.021,53
PASIVO CORRIENTE 2.459.525,23 2.093.074,58
Deudas a corto plazo 7.1 7.599,45 71.272,89
Deudas con entidades de crédito 3.941,24 6.109,25
Otros pasivos financieros 3.658,21 65.163,64
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.425.872,34 1.995.748,25
Proveedores 7.1 624.432,96 403.878,75
Acreedores varios 7.1 984.621,66 839.150,72
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 7.1 236.460,62 71.157,20
Pasivos por impuesto corriente 9.1 0,00 111.559,90
Otras deudas con las Administraciones Publicas 9.1 328.189,81 262.785,07
Anticipos de clientes 7.1 252.167,29 307.216,61
Periodificaciones a corto plazo 26.053,44 26.053,44
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 26.771.961,21 24.888.421,46
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Euros
(Debe) Haber
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 31.12.2022 31.12.2021
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 10, 16 9.648.472,68 3.799.218,49
Prestaciones de servicios 9.648.472,68 3.799.218,49
Aprovisionamientos (1.916.894,91) (616.055,10)
Consumo de mercaderias 10 (1.517.231,18) (460.682,12)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 10 (399.227,99) (156.707,88)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (435,74) 1.334,90
Otros ingresos de explotacién 148.262,54 2.977.102,34
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 16 143.862,54 51.358,88
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 13 4,400,00 2.925743,46

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores

(3.442.130,90)
(2.695.141,37)
10 (746.989,53)

(2.147.121,71)
(1.977.320,14)

(1.959.562,73)
(1.265.640,23)
(693.922,50)

(1.423.776,76)
(1.222.737,19)

Tributos (169.721,15) (224.635,52)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 7.1 0,00 23.619,64
Otros gastos de gestion corriente (80,42) (23,69)
Amortizacion del inmovilizado (775.159,77) (812.171,09)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 13 30.767,40 30.767,40
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 5 11.819,21 16.000,00
Resultados por enajenaciones y otras 11.819,21 16.000,00
Otros resultados 10 57.066,33 2.939,31
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.615.080,87 2.014.461,86
Ingresos financieros 125.664,09 2,994,61
De valores negociables y otros instrumentos financieros 125.664,09 1.029,24
De terceros 125.664,09 1.029,24
Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores 18 0,00 1.965,37
Gastos financieros (195,69) (57.665,82)
Por deudas con terceros (195,69) (57.665,82)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (2.581,41) 0,00
Cartera de negociacién y otros (2.581,41) 0,00
RESULTADO FINANCIERO 122.886,99 (54.671,21)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.737.967,86 1.959.790,65
Impuestos sobre Beneficios 9.2 (188.660,86) {467.887,52)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.549.307,00 1.491.903,13
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.549.307,00 1.491.903,13

Pagina 5 de 59
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Euros
Ejercicio Ejercicio
Nota
2022 2021

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 1.549.307,00 1.491.903,13
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 0,00 0,00

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 (30.767,40) (30.767,40)
Efecto impositivo 7.691,85 7.691,85
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (23.075,55) (23.075,55)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ... 1.526.231,45 1.468.827,58

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Euros
Capital Reservas Rei;'eltr:i‘:::sde R!:;::i?:e' Z‘;:V::i'::’e:e; TOTAL
Escriturado anteriares legados recibidos

SALDO, FINAL DEL ARO 2020 120.208,00 21.741.234,88 0,00 (1.231.221,53) 416.140,02 21.046.361,37
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ARIO 2021 120.208,00 21.741.234,88 0,00 (1.231.221,53) 416.140,02 21.046.361,37
Total ingrescs y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 1.491.903,13 (23.075,55) 1.468.827,58
Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 (101,39) (1.231.221,53) 1.231.221,53 0,00 {101,39)
SALDO, FINAL DEL ANO 2021 120.208,00 21.741.133,49 (1.231.221,53) 1.491.203,13 393.064,47 22.515.087,56
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2022 120.208,00 21.741.133,49 (1.231.221,53) 1.491,903,13 393.064,47 22.515.087,56
Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 1.549.307,00 {23.075,55) 1.526.231,45
Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 1.490.452,63 0,00 {1.491.903,13) 0,00 {1.450,50)
SALDO, FINAL DEL ARO 2022 120.208,00 23.231.586,12 (1.231.221,53) 1.549.307,00 369.988,92 24.039.868,51
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Euros
Ejercicio Ejercicio
Nota 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.737.967,86 1.959.790,65
Ajustes del resultado 610.121,91 795.120,36
Amortizacién del inmovilizado (+) 775.159,77 812.171,09
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 435,74 (24.954,54)
Imputacién de subvenciones (-) 13 (30.767,40) (30.767,40)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 5 (11.819,21) (16.000,00)
Ingresos financieros (-) (125.664,09) (2.994,61)
Gastos financieros (+) 195,69 57.665,82
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 2.581,41 0,00
Cambios en el capital corriente (746.951,67) (1.297.140,42)
Existencias (+/-) (30.940,32) (13.039,16)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (450.902,38) (414.644,74)
Otros activos corrientes (+/-) (442.898,76) 58.145,64
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 241.463,23 817.815,21
Otros pasivos corrientes (+/-) (63.673,44) (1.745.417,37)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 125.468,40 (54.671,21)
Pagos de intereses (-) (195,69) (57.665,82)
Cobros de intereses (+) 125.664,09 2.994,61
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.726.606,50 1.403.099,38
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-) (953.464,60) (36.667,77)
Inmovilizado intangible 6 0,00 (300,00)
Inmovilizado material (953.464,60) (36.367,77)
Cobros por desinversiones (+) 0,00 34.240,00
Inmovilizado material 0,00 34.240,00
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (953.464,60) (2.427,77)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 0,00 (28.678,11)
Emision 0,00 2.880,00
Otras deudas (+) 0,00 2.880.00
Devolucién y amortizacién de 0,00 (31.558,11)
Otras deudas (-) 0,00 (31.55811)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 0,00 (28.678,11)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 773.141,90 1.371.993,50
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.394.351,74 22.358,24
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 71,72 2.167.493,64 1.394.351,74

Pagina 7 de 59



MUNDIAUDIT, S.L.

ROAC S1311
MARDO Solo a efectos de
inversiones sa. identificacion

C/Bécquer n.2 2°
35006 Las Palmas de Gran Canaria
Telf: 928 241622/ 55 Fax 928 244563
CIF A35092816

MEMORIA
Ejercicio 2022

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

1.1

1.2

1.3

14

Constitucién.

Construcciones Mardo, S.A. se constituyd por tiempo indefinido como Sociedad Andénima el 3 de
enero de 1986. Con fecha 22 de mayo de 2009 cambi6 su denominacién a Mardo Inversiones, S.A.

Domicilio social.

El domicilio social esta situado en la calle Becquer nimero 2, en el término municipal de Las
Palmas de Gran Canaria, provincia de Las Palmas.

Objeto social y actividad.

La Sociedad tiene por abjeto:

a) La compraventa, construccién, promocién, explotacion, arrendamientos y administracion de
edificios, viviendas, locales comerciales, bungalows, apartamentos, residencias, hoteles,

complejos turisticos y toda ciase de inmuebles.

b) La explotacién de toda clase de bares, restaurantes y cafeterias, salas de fiestas, espectaculos y
demas establecimientos relacionados con la industria de la hosteleria.

¢) El asesoramiento, organizacién administrativa, direccion técnica y gerencia de todo tipo de
explotaciones hoteleras y de espectaculos, asi como, de cualquier actividad relacionado con los
ramos antes relacionados.

La actividad actual de la Sociedad coincide con su objeto social.

Normativa aplicable.

La Sociedad esta sujeta a la siguiente normativa;

- La Ley de Sociedades de Capital, cuyo Texto Refundido se aprobd por Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, Cédigo de Comercio y disposiciones complementarias y la restante
legislacion mercantil.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007, de 16 de noviembre y las
modificaciones aplicadas a éste mediante Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y Real

Decreto 1/2021, de 12 de enero, por los que se modifica el Plan General de Contabilidad.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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1.5 Grupo de sociedades.

La Sociedad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacién alguna con otras entidades con
las que se pueda establecer una relacién de grupo o asociada de acuerdo con los requisitos
establecidos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio y en las Normas 132 y 152 de la Tercera Parte
del Real Decreto 1.514/2007 por el que se aprobd el Plan General de Contabilidad.

1.6 Moneda funcional.

La moneda funcional con la que opera la Sociedad es el euro. Para la formulacién de los estados
financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y
como figura en la nota 4 de esta memoria.

1.7 Fusion por absorcién.

Con fecha 30 de junio de 2009 se produjo la fusién de las sociedades Construcciones Mardo, S.A. y
Riversun Inmuebles, S.L., mediante la absorcién por parte de la primera de la segunda con efecto
contable desde el 1 de enero de 2009. Esta operacién se acogié a los beneficios fiscales
establecidos en el Titulo VII, Capitulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades. Se hace constar que la informacién relativa a la fusion antes mencionada se
incluyé en la nota 12 de la memoria correspondiente al ejercicio 2009,

Con fecha 1 de octubre de 2003 se produjo la fusién de las sociedades Construcciones Mardo, S.A.
y Fadipo Inversiones, S.L., mediante la absorcion por parte de la primera de la segunda con efecto
contable desde el 1 de enero de 2003. Esta operacién se acogidé a los beneficios fiscales
establecidos en el Titulo VII, Capitulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades. Se hace constar que la informacién relativa a la fusion antes mencionada se
incluyé en la nota 16 de la memoria correspondiente al ejercicio 2003,

Con fecha 31 de octubre de 2002 se produjo una fusién de las sociedades Construcciones Mardo,
S.A. y Prominorte, S.L.U., mediante la absorcién por parte de la primera de la sequnda con efecto
contable desde el 1 de enero de 2002. En cumplimiento de lo previsto en el articulo 107 de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, se hace constar que la informacién
relativa a la fusidn antes mencionada se incluyd en la nota 16 de la memoria correspondiente al
ejercicio 2002.

Pégina 9 de 59



| MARDO

invevrsiones Ssa.

C/Becquer n.2 2°
35006 Las Palmas de Gran Canaria
Telf: 928 241622/ 55 Fax 928 244563
CIF A35092816

MEMORIA
Ejercicio 2022

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1

2.2

Imagen fiel.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 adjuntas han sido formuladas por el Organo de
Administracion a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, y en
ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, por el que se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1.514/2007, de 16 de noviembre, y el resto de disposiciones legales vigentes en
materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos
de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2022, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterdn a la
aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacién.

Las cuentas anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria y
Universal de Accionistas, el 20 de junio de 2022.

Principios contables no obligatorios aplicados.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento,
sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el
valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2022, aplicando su mejor estimacién y conocimiento del mercado,
es posible que eventuales acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva los efectos del cambio de estimaciéon en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo
con la normativa contable en vigor.
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2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

Comparacién de la informacién.

Las cuentas anuales presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2022, se presenta, a
efectos comparativos, con la informacién del ejercicio 2021.

La Sociedad esta obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios cerrados a 31 de diciembre
de 2022 y 2021. A fecha de formulacién de estas cuentas anuales, estan pendientes de auditarse las
cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022, estando auditadas las
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021.

Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacién en el balance,
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado
de flujos de efectivo.

Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos 0 més partidas del balance.

Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre 2022 no incluyen ajustes realizados
como consecuencia de errores detectados en el gjercicio.

Importancia relativa.

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de
los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan
General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas
anuales del ejercicio 2022.
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NOTA 3 - APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion de resultados correspondiente al ejercicio 2022, realizada por los
Administradores, para su aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.549.307,00
TOTAL 1.549.307,00
Aplicacién
A reservas voluntarias 1.549.307,00
TOTAL 1.549.307,00

La aplicacion de resultados correspondiente al ejercicio 2021 realizada por los Administradores,
aprobada por la Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas, fue la siguiente:

Euros
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.491.903,13
TOTAL 1.491.903,13
Aplicacion
A reservas voluntarias 1.491.903,13
TOTAL 1.491.903,13

La Sociedad, al haber recibido en el ejercicio 2021, una ayuda directa de la Linea COVID prevista en el
Titulo | del Real Decreto-Ley 5/2021, de 12 de marzo, de medidas extraordinarias de apoyo a la
solvencia empresarial en respuesta a la pandemia de la COVID-19, no podra repartir dividendos durante
el ejercicio 2022, segun lo dispuesto en la Disposicién adicional cuarta de dicho Real Decreto-Ley. Por lo
tanto, esta ausencia de reparto no constituye una causa de separacion del socio (articulo 348 bis de la
Ley de Sociedades de Capital).

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la Reserva
Legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a ios accionistas. Ver nota 7.3 de esta memoria.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicidn, si:

- el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser
objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran
que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el
beneficio se destinaré a la compensacidn de estas pérdidas.
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NOTA 4 - NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
4.1 Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion. El coste de inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles son activos de vida Gtil definida y, por lo tanto, se amortizan
sisteméaticamente en funcién de la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los
métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del gjercicio, se evalda la existencia de
indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las
correcciones valorativas que procedan, tal como se establece en el apartado b de este epigrafe.

La amortizacién de los elementos de inmovilizado intangible se realiza de forma lineal durante su
vida util estimada, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Elementos Aios % Anual

Aplicaciones informaticas 3 33,33%

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizardn en un
plazo de 10 afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el
inmovilizado intangible.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construcciéon o produccidn.

a) Aplicaciones informaticas.

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién, incluyéndose en este epigrafe los
gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién durante varios
anos). La vida util de estos elementos se estima en 3 afios.

Los gastos de personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas
se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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b)

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen.

Deterioro de valor de inmovilizado intangible.

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si
mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes
de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de
la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y
gastos de las unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado vy las
expectativas futuras. Estas previsiones cubren los proximos afios, estiméandose los flujos para los
afos futuros aplicando tasas de crecimiento razonables que, en ningin caso, son crecientes ni
superan las tasas de crecimiento de los afios anteriores.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor
actual utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos
del activo que no se han tenido en cuenta at estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro
de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en
primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacién, el resto de los activos de la
unidad prorrateados en funcién de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se
reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado
intangible.
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4.2 Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccion que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento,
como los gastos de explanacién y derribo, transportes, seguros, instalacién, montaje y otros
similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacidn especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccién o produccién. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al activo, tales como costes de rehabilitaciéon, cuando estas obligaciones dan lugar al
registro de provisiones. Asi como la mejor estimacién del valor actual del importe contingente, no
obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la
actividad, se contabilizan como un gasto en la cuenta de resultados a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se
registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al
anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto
se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el
tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que
resultan del importe recibido, que no seré objeto de modificacién en posteriores ejercicios. Cuando
se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea
significativo, no sera necesario llevar a cabo ningin tipo de actualizacién.

No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacidn. La
Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacidon para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento de inmovilizado material cuando su
valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad, se cargarén en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida Gtil
de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del
inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida
de ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.
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Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconocen como sustitucidon en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo
que medie hasta la siguiente reparacién, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacién
que pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estadn disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Gtil estimada
estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Elementos Aiios % Anual
Construcciones 10 - 33,33 3-10%
Instalaciones técnicas 833 -20 5-12%
Magquinaria 3,33-10 10 - 30%
Utillaje 3,33-12,50 8-30%
Otras instalaciones 6,67 - 12,50 8-15%
Mobiliario 556 - 10 10 - 18%
Equipos para procesos de informacion 4 25%
Elementos de transporte 6,25 16%
Otro inmovilizado material 5 20%

La Sociedad evalia, al menos al cierre de cada ejercicio, si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos
a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor
recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro
de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de
efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de ventay
su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo
futuros esperados que se derivarédn de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el
precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los
participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados
con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.
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Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el gjercicio 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.

4.3 Arrendamientos.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento financiero se presentan de
acuerdo a la naturaleza de los mismos resultando de aplicacién los principios contables que se
desarrollan en los apartados de inmovilizado material e inmaterial. Los ingresos procedentes de los
arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos, se reconocen como ingresos de
forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de consumo de los
beneficios derivados del uso del activo arrendado.

En las operaciones por arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actiia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a
la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del contrato.

- Para aquellos inmovilizados arrendados a la Sociedad.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizdndose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccién del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro
y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

- En aquellos inmovilizados que la Sociedad arrienda a terceros.

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como
mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato,
aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.
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4.4 Instrumentos financieros.
La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros aquellos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion a
los siguientes instrumentos financieros:
a) Activos financieros.
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios.

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes.

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones,
bonos y pagarés.

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

- Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo.

- Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros.
- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios.
- Deudas con entidades de crédito.

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés.

- Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extrajera a plazo.

- Deudas con caracteristicas especiales.

- Oftros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en
la compra de activos no corrientes, fianzas y depésitos y desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones.
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c) Instrumentos de patrimonio propio.

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas.

4.4.1 Inversiones financieras a largo y corto plazo.

Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria,
incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado organizado, si la empresa
mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecuciéon del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que
son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son
inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o coman, sin
perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la
prestacién de servicios por operaciones de tréfico de la empresa con cobro aplazado), y los
créditos por operaciones no comerciales (aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa). Es decir, dentro de esta categoria estarian los préstamos y
cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos de deuda, con una fecha de
vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
mercado activo y que la Sociedad tiene intencidn y capacidad de conservar hasta su
vencimiento.

- Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo
de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.
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Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido
a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

- Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por
el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en
esta categoria, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de
riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reducciéon o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda
su clasificacién en alguna de las restantes categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta
categoria los activos financieros mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste,
la empresa puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el
patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria.
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Valoracion inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio.

Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su valor
razonable, imputandose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las
restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacion fiable del mismo.

Se incluiran también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese
clasificar en la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no es recuperable. La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la
diferencia existente entre el valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien
mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacion o baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula
en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacién
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se
tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de
la inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado
el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo
financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene
para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste
amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de
patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la categoria de activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la opcién
irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los
costes de transaccion que les son directamente atribuibles

Valoracion posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se
pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja
del balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias

Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero
se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

- retraso en los flujos de efectivo estimados futuros; o

- la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por
un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.
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La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y
el valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion. Las pérdidas
acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor
razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto.

Reclasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar
flujos de efectivo, reclasificard todos los activos afectados de acuerdo con los criterios
establecidos en los apartados anteriores de esta norma. La reclasificacién de categoria no es
un supuesto de baja de balance sino un cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al
contrario.

Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

Reclasificacién de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto vy, al contrario.

Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y
al contrario.
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Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por
dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando
han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién.

En la valoracidn inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano
competente en el momento de la adquisicién.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como
ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias
individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo
a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la
perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Baja de activos financieros.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de
cuentas a cobrar, se entiende que este hecho se produce, en general, si se han transmitido
los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida
neta de los costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier
importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del
gjercicio en que esta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contrapartida recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.
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4.4.2 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Bajo este epigrafe del balance adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos a la
vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez
que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.4.3 Pasivos financieros.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes
categorias:

Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los
pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los
débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comin también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

- Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que le sean
directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi
como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoraciébn posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan
algunas de las siguientes condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar;

- Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable,
han sido designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que dicha designacion cumpla con el
objetivo fijado en la normativa contable.
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- Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el Plan
General Contable.

¢ Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio.

¢ Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Baja de pasivos financieros

La

empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se

haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Fianzas entregadas y recibidas.

Los depésitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran
por el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor
razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de
servicios, ia diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera
como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacién del servicio, que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de! arrendamiento o
durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos
por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin
tomar en consideracién el comportamiento estadistico de devolucién.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de
efectivo si su efecto no es significativo.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en
condiciones de independencia mutua.
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444

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor
razonable, la Sociedad calcula este por referencia a un valor fiable de mercado,
constituyendo el precio cotizado en un mercado activo como la mejor referencia de dicho
valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado
activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y
técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas.
La Sociedad clasifica en las siguientes categorias las operaciones de cobertura:

a) Cobertura de valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme alin no reconocidos, o de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias (por ejemplo, la contratacion de una permuta financiera
para cubrir el riesgo de una financiacién a tipo de interés fijo).

Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles al
riesgo cubierto se reconocerén en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido 0 un componente
de este, el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con
posterioridad a su designacién se reconocerd como un activo o un pasivo, y la ganancia o
pérdida correspondiente se reflejaré en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste
amortizado implicaran la correccion, bien desde el momento de la modificacién, bien
{como tarde) desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo
del instrumento.

b) Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacidén de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un
activo o pasivo reconocido (tal como la contratacion de una permuta financiera para
cubrir el riesgo de una financiacién a tipo de interés variable), o a una transaccién prevista
altamente probable (por ejemplo, la cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado
con compras y ventas previstas de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda
extranjera), y que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del
riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una
cobertura de flujos de efectivo o como una cobertura de valor razonable.
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La Sociedad esta expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambioc de
los diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la practica
de formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos, contratos de cobertura de
riesgo en la variacion del tipo de cambio cuando las perspectivas de evolucién del
mercado asf lo aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicion al tipo de cambio por las variaciones
potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda
con entidades financieras, por lo que realiza coberturas de este tipo de operaciones
cuando las perspectivas de evolucion del mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido la
Sociedad formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a
través de contratos con estructuras que aseguran tipos de interés maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada
contrato individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa
Yy, en su caso, con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los
cambios de valor de los mismos en la cuenta de resultados.

4.4.5 Instrumentos financieros compuestos.

La emisién de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con los requisitos
necesarios establecidos por el Plan General de Contabilidad para ser considerados como
pasivos financieros. Por este motivo, del importe neto recibido desde la emisién de los
bonos se ha diferenciado el importe correspondiente al elemento de pasivo del
componente de patrimonio neto, que representa el valor razonable de la opcion
incorporada de este instrumento.

4.4.6 Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por
su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes
de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de
valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso, la reversién,
se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La correccién por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor en libros de una inversién no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, calculados bien mediante la estimacién
de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de inversidn misma, bien
mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean
generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se
tomara en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al
contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo
econdémico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion
residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

4.5 Existencias.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccién. El precio de adquisicion es el importe
facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de
los débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicadas para su
venta: transportes, aranceles, sequros y otros atribuibles a la adquisicién. En cuanto al coste de
produccion, las existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicién de las materias primas y
otras materias consumibles, los costes directamente imputables a los productos.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adquisicién o
coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

En cuanto a las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para ser
vendidas, se incorporan los gastos financieros en los términos previstos en la norma sobre el
inmovilizado material.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su
posible valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su coste
de produccion, se efectlan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el
importe de la correccién es objeto de reversién reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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4.6

Como excepcién a la regla general de valoracién, los intermediarios que comercialicen materias
primas cotizadas podran valorar sus existencias al valor razonable menos los costes de venta
siempre y cuando con ello se elimine o reduzca de forma significativa una «asimetria contable» que
surgiria en otro caso por no reconocer estos activos a valor razonable. En tal caso, la variacién de
valor se reconoceré en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre Beneficios.

El impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen
vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarios.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de
un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transacciéon que no es una combinacidn
de negocios de otros activos y pasivos en una operacién que, en el momento de su realizacién, no
afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, sélo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no sea una combinacién de
negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en
el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.
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4.7

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién
de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio
neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que
tengan la naturaleza econémica de subvencién.

Ingresos y gastos.

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese
momento, la empresa valoraré el ingreso por el importe que refleja la contraprestacién a la que
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

No se reconocen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las permutas de
productos terminados, o mercaderias intercambiables entre dos empresas con el objetivo de ser
mas eficaces en su labor comercial de entregar el producto a sus respectivos clientes.

Reconocimiento

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las
obligaciones a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente
sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes.
El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y
obtengan sus beneficios.

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se identifica, la
empresa determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplira a lo largo del
tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios o
venta de bienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcién del grado de
avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que
la empresa dispone de informacidn fiable para realizar la medicién del grado de avance.

La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida
que cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica,
necesariamente, que el desenlace o resultado de la operacién no pueda ser estimado con
fiabilidad.
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Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera
recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la
correspondiente contraprestacion en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa
fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecuciéon se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta
circunstancia, los costes incurridos en la produccidn o fabricacién del producto (bienes o servicios)
se contabilizan como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como
ingresos por venta o prestacién de servicios, la pérdida por deterioro se registrard como un gasto
por correccién de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo

Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo (con caracter general, de un servicio o
producto) a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad
de la empresa (generalmente, la prestacién de un servicio) a medida que la entidad la desarrolla,
como sucede en algunos servicios recurrentes (seguridad o limpieza). En tal caso, si otra
empresa asumiera el contrato no necesitaria realizar nuevamente de forma sustancial el trabajo
completado hasta la fecha.

b) La empresa produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida
que se desarrolla la actividad (por ejemplo, un servicio de construccion efectuado sobre un
terreno del cliente).

¢) La empresa elabora un activo especifico para el cliente (con caracter general, un servicio o una
instalacién técnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un uso
alternativo y la empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya
completado hasta la fecha (por ejemplo, servicios de consultoria que den lugar a una opinién
profesional para el cliente).

Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa
reconoce el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un
momento determinado.
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Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con caracter
general, un bien), la empresa considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a)

b)

€)

d)

e)

El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al
evaluar este punto, la empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacién separada,
distinta del compromiso de transferir el activo. Por ejemplo, la empresa puede haber transferido
el control del activo, pero no haber satisfecho la obligacién de proporcionar servicios de
mantenimiento durante la vida util del activo.

La empresa ha transferido la posesion fisica del activo. Sin embargo, la posesidn fisica puede no
coincidir con el control de un activo. Asi, por ejemplo, en algunos acuerdos de recompra y en
algunos acuerdos de depésito, un cliente o consignatario puede tener la posesién fisica de un
activo que controla la empresa cedente de dicho activo y, por tanto, el mismo no puede
considerarse transferido. Por el contrario, en acuerdos de entrega posterior a la facturacion, la
empresa puede tener la posesion fisica de un activo que controla el cliente,

El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales. Si una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el
control del bien o servicio al cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la
aceptacion de este dltimo es una formalidad que no afectaria a la determinacién sobre la
transferencia del control. Por ejemplo, si la cldusula de aceptacién se basa en el cumplimiento
de caracteristicas de tamafio o peso especificadas, la empresa podria determinar si esos criterios
se han cumplido antes de recibir confirmacién de la aceptacion del cliente.

Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio
proporcionado al cliente rene las especificaciones acordadas en el contrato no podra concluir
que el cliente ha obtenido el control hasta que reciba la aceptaciéon del cliente.

Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o
evaluacion y este no se ha comprometido a pagar la contraprestacién hasta que venza el
periodo de prueba, el control del producto no se ha transferido al cliente hasta que este lo
acepta o venza el citado plazo sin haber comunicado su disconformidad.

La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.
El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el derecho de

propiedad solo como proteccién contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no
impediria al cliente obtener el control del activo.
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4.8

Valoracién

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se
espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para
los activos a trasferir al cliente, deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u
otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos. No obstante, podran no incluirse los intereses incorporados a los créditos
comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacién de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor
afadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoracion del ingreso la mejor estimacién de la contraprestacién
variable si es altamente probable que no se produzca una reversién significativa del importe del
ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada
contraprestacién,

Por excepcion a la regla general, la contraprestacidon variable relacionada con los acuerdos de
cesidon de licencias, en forma de participacidon en las ventas o en el uso de esos activos, solo se
reconocen cuando (o a medida que) ocurra el que sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligacién que asume la empresa en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte o
toda la contraprestacién variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo
importe y momento de cancelacidn son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que
desembolsar para cancelar la obligacién.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una
minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad
del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso seré
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacién registrada
contablemente.
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4.9 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacién
del impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccién y mejora del medio
ambiente, se registran como inversiones de inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran
gastos del ejercicio. Para el célculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir,
se dota de acuerdo a la mejor estimacién de su devengo en el momento que se conozcan, y en el
supuesto de que las pdlizas de seguro no cubran los dafios causados.

Los Administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.

4.10Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida, las contribuciones a realizar dan lugar a un
pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a largo plazo es la
diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los
eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado que
no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que
se toma la decisién de efectuar el despido.

4.11 Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados
en proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por
dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al
resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo
plazo transformables en subvenciones.
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Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputardn como
ingresos en el gjercicio en que se devenguen los gastos que estéan financiando.

4.12 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del
grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto
de las transacciones que se realicen se contabilizardn en el momento inicial por su valor razonable.
La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las
cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracién 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de
Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién unica por acuerdos o
cldusulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo
en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa
asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma
de elaboracion 132.

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes,
el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de
explotacién de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de elaboracién 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les
permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares préximos, al
personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad
sobre la planificacién, direccién y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o
indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares
préximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan
ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la consideraciéon de parte vinculada, las
empresas que compartan algin consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza
una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién de ambas, y, en su caso, los
familiares préximos del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la
Sociedad.
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NOTA 5 - INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y los movimientos del inmovilizado material en los ejercicios 2022 y 2021, han sido los
siguientes, en euros:

Terrenos y Intalaciones técnicas y  Inmovilizado en curso

B COSTE construcciones otro inmovilizado y anticipos Total
Saldo inicial al 1 de enero de 2021 22.542.529,90 8.425.289,80 11.444,93 30.979.264,63
Resto de entradas 0,00 3242233 3.945,44 36.367,77
(Salidas, bajas o reducciones) 0,00 (119.421,11) 0,00 (119.421,11)
Traspasos a / de otras partidas 13.736,32 1.654,05 {15.390,37) 0,00
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 22.556.266,22 8.339.945,07 0,00 30.896.211,29
Saldo inicial al 1 de enero de 2022 22.556.266,22 8.339.945,07 0,00 30.896.211,29
Resto de entradas 390.265,85 558.885,66 431.701,72 1.380.853,23
(Salidas, bajas o reducciones) (5.525,56) (2.050,00) (412.388,63) (419.964,19)
Saldo final al 31 de diciembre de 2022 22.941.006,51 8.896.780,73 19.313,09 31.857.100,33

Terrenos y Intalaciones técnicasy  Inmovilizado en curso Total

AMORTIZACION ACUMULADA construcciones otro inmovilizado y anticipos

Saldo inicial al 1 de enero de 2021 9.218.787,43 7.366.862,58 0,00 16.585.650,01
Dotacidn a la amortizacién del ejercicio 2021 539.043,21 273.095,06 0,00 812.138,27
Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 (119.421,11) 0,00 {119.421,11)
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 9.757.830,64 7.520.536,53 0,00 17.278.367,17
Saldo inicial al 1 de enero de 2022 9.757.830,64 7.520.536,53 0,00 17.278.367,17
Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2022 539.668,51 235.392,24 0,00 775.060,75
Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos (2.344,77) {2.050,00) 0,00 (4.394,77)
Saldo final al 31 de diciembre de 2022 10.295.154,38 7.753.878,77 0,00 18.049.033,15

Terrenos y Intalaciones técnicasy  Inmovilizado en curso Total

DETERIORO DE VALOR ACUMULADO construcciones otro inmovilizado y anticipos

Saldo inicial al 1 de enero de 2021 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 0,00 0.00 0,00 0,00
Saldo inicial al 1 de enero de 2022 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo final al 31 de diciembre de 2022 0,00 0,00 0,00 0,00
SALDO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 12.798.435,58 819.408,54 0,00 13.617.844,12
SALDO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 12.645.852,13 1.142.901,96 19.313,09 13.808.067,18

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el valor contable de las construcciones y de los terrenos tiene el
siguiente detalle:

Euros

Elementos 2022 2021
Terrenos y bienes naturales 4.675.009,71  4.676.114,83
Construcciones 18.265.996,80 17.880.151,39
TOTAL 22.941.006,51 22.556.266,22

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que afecte al
gjercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de los costes de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas Gtiles y métodos de amortizacién.

No existen indicios que puedan indicar la existencia del deterioro del inmovilizado material, a 31 de
diciembre de 2022 y 2021, por lo que no se han efectuado correcciones valorativas.
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Los elementos totalmente amortizados y en uso, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Euros
Elementos 2022 2021

Instalaciones técnicas 2.681.039,50 1.961.874,97
Maquinaria 978.368,87 969.791,33
Utillaje 187.792,17 130.550,23
Otras instalaciones 567.781,32 436.269,32
Mobiliario 2.038.270,27 1.945.765,74
Equipos para procesos de informacion 42.353,20 40.187,15
Oftro inmovilizado material 64.005,28 29.732,12
TOTAL 6.559.610,61 5.514.170,86

Existen terrenos y construcciones recogidos en este epigrafe que se encuentran hipotecados, tal y como
se recoge en la nota 7.1 de esta memoria.

Los bienes de inmovilizado, fruto de la fusién entre Construcciones Mardo, S.A. y Riversun Inmuebles,
S.L, descrita en la nota 1.7 de esta memoria, que corresponden al Hotel Mirador Papagayo localizado
en la Urbanizacién San Marcial de Rubicén, Playa Blanca, Lanzarote, han sido financiados en un 16% por
la subvencién de capital descrita en la nota 13 de esta memoria.

Los terrenos y construcciones recogidos en este epigrafe, que corresponden al Hotel Mirador Papagayo
y a 83 apartamentos localizados en la Urbanizacién San Marcial de Rubicén, Playa Blanca, Lanzarote, son
explotados por la Sociedad y comercializados por The Lodging & Comercialization Services, S.L,
mediante contrato de management.

Como consecuencia de la enajenacidn o disposiciéon por otros medios de elementos de inmovilizado
material, en los ejercicios 2022 y 2021, se han reconocido ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta por importe de 11.819,21 euros y 16.000 euros, respectivamente.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores revisan anualmente, o
cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riegos cubiertos y se acuerdan los
importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.
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NOTA 6 - INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién y los movimientos del inmovilizado intangible en los ejercicios 2022 y 2021, han sido los
siguientes, en euros:

Aplicaciones

. a: Total
COSTE informaticas
Saldo inicial al 1 de enero de 2021 36.686,58 36.686,58
Resto de entradas 300,00 300,00
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 36.986,58 36.986,58
Saldo inicial al 1 de enero de 2022 36.986,58 36.986,58
Saldo final al 31 de diciembre de 2022 36.986,58 36.986,58
Aplicaciones Total
AMORTIZACION ACUMULADA informaticas
Saldo inicial al 1 de enero de 2021 36.686,57 36.686,57
Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2021 32,83 32,83
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 36.719,40 36.719,40
Saldo inicial al 1 de enero de 2022 36.719,40 36.719,40
Dotacién a la amortizacidn del ejercicio 2022 99,02 99,02
Saldo final al 31 de diciembre de 2022 36.818,42 36.818,42
Aplicaciones Total
DETERIORO DE VALOR ACUMULADO informaticas
Saldo inicial al 1 de enero de 2021 0,00 0,00
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 0,00 0,00
Salde inicial al 1 de enero de 2022 0,00 0,00
Saldo final al 31 de diciembre de 2022 0,00 0,00
SALDO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 267,18 267,18
SALDO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 168,16 168,16

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el ejercicio
presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Utiles o métodos de amortizacion.

La Sociedad tiene elementos de inmovilizado intangible en uso y totalmente amortizado, a 31 de
diciembre de 2021 y 2022, por importe de 36.686,58 euros, en ambos ejercicios, correspondientes a

“Aplicaciones informadticas”.

No existen indicios que puedan indicar la existencia de deterioro del inmovilizado intangible, a 31 de
diciembre de 2022 y 2021, por lo que no se han efectuado correcciones valorativas.

No existen inmovilizados intangibles, cuya vida Gtil no se pueda determinar con fiabilidad.
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NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y los

resultados de la empresa.

7.1.1 Informacién relacionada con el balance:

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros.

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros sefialados
en la norma de registro y valoracién novena, sigue la siguiente estructura;

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo

y asociadas.

Los movimientos no corrientes del activo del balance, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, son:

Euros
Clases de activos financieros no corrientes
Instrumentos de  Valores representativos de Créditos, Total
__patrimonio deuda Derivados y Otros

Saldo inicial a 1 de enero de 2021 1.000,00 0,00 3.234.156,84 3.235.156,84
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 {104.000,00) (104.000,00)
Saldo final a 31 de diciembre de 2021 1.000,00 0,00 3.130.156,84 3.131.156,84
{-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 (104.000,00) (104.000,00)
Saldo final a 31 de diciembre de 2022 1.000,00 0,00 3.026.156,84 3.027.156,84

Los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados por
categorias, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, son:

a largo plazo

]

——— Clases Valores rep de deuda Créditos, Derivados y Otros Total -
Categorias S | 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Activos finanderos a coste amortizado 0,00 0,00 0,00 0,00 3.026.156,84 3.130.156,84 3.026.156,84 3.130.156,84
Activos financieras a coste 1.000,00 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000,00 1.000,00
TOTAL - 1.000,00 1.000,00 0,00 0,00 3.026.156,84 3.130.156,84 _3.027.156,84 3.131.156,84

Los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto plazo, sin considerar el
efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por categorias, a 31 de diciembre de 2022 y 2021,

son:

Instrumentos financieros a corto plazo

— Clases Instrumentos de patrimonio Valores representativos de deuda Créditos, Derivados y Otras Total
Categorias . __ 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Activos financieros a coste amortizado 0,00 0,00 0,00 0,00 1.676.479,66 995.569,30 1.676.479.66 995.569,30
Activesia valor razcnable con{cambiosien 329.501,29 34.092,85 0,00 0,00 0,00 0,00 329.501,29 34.092,85
pérdidas y ganancias:
Cartera de negociacién 329.501,29 34,092,85 0,00 0,00 0,00 0,00 329.501,29 34.092,85
ToTAL — 329.501,29 34.092,35 0,00 0,00 1.676.479,66 995.569,30 2.005.980,95 1.029.662,15

El valor razonable se determina, en su totalidad, para los activos financieros de la Sociedad, tomando
como referencia los precios cotizados en mercados activos.
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La informacion y denominacién en monedas del “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”, a 31

de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Euros
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2022 2021
Tesoreria 2.167.493,64  1.394.351,74
Euros 2.167.493,64  1.394.351,74
TOTAL 2.167.493,64  1.394.351,74

El total de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” se incluye en el estado de flujos de efectivo.

a.2) Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados por

categorias, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, son:

Euros

- i a large plazo

— Obligaci
— Clases Deudas con entidades de crédito igacinaslyjatecslvalares Derivades y Otras Total
3 —— negociables .

Categorias o ] 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 |
Besiyo financiercs & costejamortizede o 11.443,00 11.443,00 0,00 0,00 4.800,00 4.800,00 16.243,00 16.243,00
s X 443, , , 800, 800, 243, 243,
TOTAL 11.443,00 11.443,00 0,00 0,00 4.800,00 4.800,00 16.243,00 16.243,00

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto plazo, clasificados por

categorias, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, son:

R Euros
fi a corto plazo

— — —

~——— Clases Deudas con entidades de crédito Obligaciones y otras valores Derivades y Otros Total

) m— negociables - _

Categoriok =y | 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2001 ]

P"’"""‘ financieros a coste amortizado o 1941,24 6.109,25 0.00 0,00 2.101.340,74 1.686.566,92 2.105.281,98 1.692.676,17
coste
TOTAL 3.941,24 6.109,25 0,00 0,00 2.101.340,74 1.686.566,92 2.105.281,98 1.692.676,17

b) Clasificaciones por vencimientos.

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2022
y 2021, de los importes que vencen en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su

Gitimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro, en euros:

Vencimientos 2022

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Resto hasta el
Tipo active 2023 2024 2025 2026 2027 final Total
Inversiones financieras 811.949,73 104.000,00 104.000,00 104.000,00 104.000,00 2.611.156,34 3.839.106,57
Créditos a terceros (1) 104.000,00 104.000,00 104.000,00 104.000,00 104.000,00 2.600.000,00 3.120.000,00
Otros activos financieros 37844844 0,00 0,00 0,00 0,00 10.156,84 388.605,28
Otras inversiones 329.501,29 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000,00 330.501,29
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.194.031,22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.194.031,22
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.189.414,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.189.414,65
Deudores varios 3.056,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.056,85
Personal 1.559,72 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.559,72
TOTAL 2.005.980,95 104.000,00 104.000,00 104.000,00 104.000,00  2.611.156,84  5.033.137,79
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Ejercicio 2022
- o Vencimientos 2021
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Resto hasta el
Tipo activo 2022 2023 2024 2025 2026 final Total

Inversiones financieras 263.128,63 104.000,00 104.000,00 104.000,00 104.000,00 2.715.156,84 3.394.285,47

Créditos a terceros (1) 104.000,00 104.000,00 104.000,00 104.000,00 104.000,00 2.704.000,00 3.224.000,00

Otros activos financieros 125.035,78 0,00 0,00 0,00 0,00 10.156,84 135.192,62

Otras inversiones 34.092,85 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000,00 35.092,85
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 766.533,52 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 766.533,52

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 762.574,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 762.574,90

Deudores varios 3.251,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.251,85

Personal 706,77 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 706,77
TOTAL 1.029.662,15 104.000,00 104.000,00 104.000,00 104.000,00 2.715.156,84  4.160.818,99

(1) Préstamo formalizado con uno de los accionistas de la Sociedad, mediante Acuerdo de refinanciacion de las deudas
contraidas, formalizado con fecha 26 de diciembre de 2017, en el que se acordd refundir todas las deudas en un Gnico
préstamo, por importe de 3.640.000 euros, que se amortizard en un plazo de 35 afios a contar desde la firma del Acuerdo,
mediante cuotas anuales de 104.000 euros. Ver nota 14 de esta memoria.

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2022
y 2021, de los importes que vencen en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su
altimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro, en euros:;

Vencimientos 2022

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Resto hasta el
Tipo pasive 2023 2024 2025 2026 2027 final Total
Deudas 7.599,45 0,00 0,00 0,00 0,00 16.243,00 23.842,45
Deudas con entidades de crédito 3.941,24 0,00 0,00 0,00 0,00 11.443,00 15.384,24
Otros pasivos financieros 3.658,21 0,00 0,00 0,00 0,00 4.800,00 8.458,21
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.097.682,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.097.682,53
Proveedores 624.432,96 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 624.432,96
Acreedares varios 984.621,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 984.621,66
Personal 236.460,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 236.460,62
Anticipos de clientes 252.167,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 252.167,29
TOTAL 2.105.281,98 0,00 0,00 0,00 0,00 16.243,00  2.121.524,98
o Vencimientos 2021 o
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Resto hasta el
Tipo pasivo 2022 2023 2024 2025 2026 final Total
Deudas 71.272,89 0,00 0,00 0,00 0,00 16.243,00 87.515,89
Deudas con entidades de crédito 6.109,25 0,00 0,00 0,00 0,00 11.443,00 17.552,25
Otros pasivos financieros 65.163,64 0,00 0,00 0,00 0,00 4.800,00 69.963,64
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.621.403,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.621.403,28
Proveedores 403.878,75 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 403.878,75
Acreedores varios 839.150,72 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 839,150,72
Personal 71.157,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 71.157,20
Anticipos de clientes 307.216,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 307.216,61
TOTAL 1.692.676,17 0,00 0,00 0,00 0,00 16.243,00 1.708.919,17

¢) Correcciones por deterioro de valor originadas por el riesgo de crédito.

El anélisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito, durante los ejercicios 2022 y 2021, es el siguiente, en euros:

Clases de activos financieros

Valores de deuda Créditos, derivados y otros (1) TOTAL
Largo plazo Corto plazo Larga plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 2021 0,00 0,00 0,00 343.714,27 0,00 343.714,27
(-) Reversién del deterioro 0,00 0,00 0,00 (23.619,64) 0,00 (23.619,64)
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2021 0,00 0,00 0,00 320.094,63 0,00 320.094,63
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2022 0,00 0,00 0,00 320.094,63 0,00 320.094,63

(1) Incluidas correcciones por deterioro originadas por el riesgo de crédito en los "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”,
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d) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales.

Con fecha 27 de abril de 2015, cesa la administracion concursal y la Sociedad ha cumplido el adeudo de
la deuda segun los plazos estipulados en el convenio de acreedores. Ver nota 18 de esta memoria.

7.1.2 Otra informacién.
a) Valor razonable.

No se producen diferencias significativas entre el valor razonable y el valor en libros de los activos y
pasivos financieros de la Sociedad.

b) Otro tipo de informacion.

El limite y la disposicion de las polizas de crédito, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Euros
2022 2021
Concepto Limite Dispuesto Disponible Limite Dispuesto Disponible
Péliza de crédito Hipotecario 271.493,00 0,00 271.493,00 279.478,20 0,00 279.478,20
Poliza de crédito Hipotecario 2.040.311,00 0,00 2.040.311,00 2.160.329,59 0,00 2.160.329,59
Total pélizas de crédito 2.311.804,00 0,00 2.311.804,00 2.439.807,79 0,00 2.439.807,79

El importe de la carga hipotecaria de las pdlizas de crédito, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, asciende
a 2.311.804,00 euros y 2.439.807,79 euros, respectivamente.

Los elementos en garantia de las pélizas de crédito hipotecarias, que estan incluidos en el inmovilizado
material de la Sociedad, son el Hotel Mirador Papagayo y el Complejo de apartamentos “Papagayo”, en
la urbanizacion San Marcial del Rubicdn”, Playa Blanca, Lanzarote. Ver nota 5 de esta memoria.

7.2 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros.

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccion. En base a estas
politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de procedimientos y
controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con
instrumentos financieros. Estas politicas establecen que la Sociedad no puede realizar operaciones
especulativas con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.
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Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no

recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion méaxima al riesgo de crédito, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Euros
Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

Inversiones financieras a largo plazo 3.027.156,84 3.131.156,84
Instrumentos de patrimonio 1.000,00 1.000,00
Créditos a empresas 3.016.000,00 3.120.000,00
Otros activos financieros 10.156,84 10.156,84

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.194.031,22 766.533,52
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.189.414,65 762.574,90
Deudores varios 3.056,85 3.251,85
Personal 1.559,72 706,77

Inversiones financieras a corto plazo 811.949,73 263.128,63
Instrumentos de patrimonio 329.501,29 34.092,85
Créditos a empresas 104.000,00 104.000,00
Otros activos financieros 37844844 125.035,78

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.167.493,64 1.394.351,74

Total 7.200.631.43  5.555.170,73

Para gestionar el riesgo de crédito, la Sociedad distingue entre los activos financieros originados por
actividades operativas y por las actividades de inversién.

a) Actividades operativas.

El Departamento Comercial y el Departamento Financiero de cada uno de los hoteles, establecen
limites de crédito para cada uno de los clientes en base a un analisis pormenorizado de la solvencia
de cada uno de ellos.

Mensualmente, el Departamento Financiero elabora un detalle de la antigiiedad de cada uno de los
saldos a cobrar, que sirve de base para gestionar su cobro. El informe es pasado al Departamento
Comercial, y de forma conjunta se reclaman las cuentas vencidas con caracter mensual. En el caso de
dificultades en el cobro, las cuentas vencidas pasan a la Asesoria Juridica para su seguimiento y, en
su caso, posterior reclamacion por via judicial.

b) Actividades de inversién.

Las politicas de inversion de la Sociedad las establece el Departamento Financiero previa
autorizacién de la Direccion. Para inversiones, préstamos y créditos a empresas vinculadas y terceros,
asi como otras operaciones de la misma naturaleza se debe obtener siempre la aprobacion de la
Direccién.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o
en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debido a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de
precio.

a) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de
interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés
variable,

La financiacidn a interés variable es referenciada al Euribor.

b) Otros riesgos de precios

Las acciones cotizadas y no cotizadas estan sujetas a variaciones en su valor razonable causadas por
el precio de mercado de estas inversiones.

La politica de la Sociedad establece que estas adquisiciones deben estar aprobadas por la Direccién.
Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades

liquidas necesarias.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra
en la nota 7.1.1.b) de esta memoria.
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7.3 - Fondos propios.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social de la Sociedad asciende a 120.208 euros,
representado por 800 acciones de 150,26 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, distribuidas de la siguiente forma:

2022 2021
Tipo N° Valor N° Valor
Acciones Acciones Nominal Capital Acciones Nominal Capital
Ordinarias 800 150,26 120.208,00 800 150,26 120.208,00
TOTAL 800 120.208,00 800 120.208,00

Disponibilidad de las reservas.

Existen las siguientes circunstancias que restringen la disponibilidad de las reservas:
- Reserva legal.

El 10% de los beneficios debe destinarse a la constitucion de la Reserva Legal, hasta que dicha
reserva alcance el 20% del capital social. El dnico destino posible de la Reserva Legal es la
compensacion de pérdidas o la ampliacion de Capital por la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

El importe de la Reserva Legal, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, asciende a 24.041,60 euros, para
ambos ejercicios, que supone el 20% del capital social.

- Reserva de fusién.
El saldo de esta reserva proviene de dos fusiones realizadas por la Sociedad:

- La primera, con fecha 31 de octubre de 2002, la Sociedad elevé a publico la decisién adoptada
por su Junta General Ordinaria y Universal, de fecha 28 de junio de 2002, consistente en la fusidn
por absorcion de las sociedades Construcciones Mardo, S.A. y Prominorte, S.LU. Como
consecuencia de la citada operacién, se generé una reserva de fusion de 1.925.416,29 euros.

- La segunda, con fecha 17 de junio de 2009, la Sociedad elevd a publico la decision adoptada por
su Junta General Ordinaria y Universal, de fecha 30 de junio de 2009, consistente en la fusién por
absorcién de las sociedades Mardo Inversiones, S.A. y Riversun Inmuebles, S.L. Como
consecuencia de la citada operacion, se generd una reserva de fusion de 134.110,05 euros.

Dividendos distribuidos en los ultimos cinco ejercicios.

La Sociedad ha distribuido dividendos en los Gltimos cinco ejercicios por un importe total de
1.950.000 euros, segln el siguiente detalle, en euros:

Ejercicio Dividendos distribuidos
2017 500.000,00
2018 450.000,00
2019 1.000.000,00
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La composicidn de las existencias, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente, en euros:

Existencias 2022 2021
Comerciales 97.617,73 80.415,12
Materias primas y otros aprovisionamientos 129.525,58 116.223,61
Productos en curso 5.388.959,95 5.388.959,95
TOTAL 5.616.103,26 5.585.598,68

La Sociedad no imputa costes indirectos en la valoraciéon de las existencias.

La Sociedad no ha realizado correcciones valorativas de las existencias.

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

NOTA 9 - SITUACION FISCAL

9.1 Saldos con Administraciones Publicas.

La composicion del saldo pendiente con la Hacienda Publica, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la

siguiente:

Euros

Hacienda Piiblica deudora 2022 2021
Organismos de la Seguridad Sccial, deudores 3.182,32 3.192,46
TOTAL 3.182,32 3.192,46
Euros

Hacienda Piiblica acreedora 2022 2021
Hacienda Ptiblica, acreedora por conceptos fiscales 217.029,36 192.050,68
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 103.500,52 63.074,46
Hacienda Publica IGIC repercutido 7.659,93 7.659,93
TOTAL 328.189,81 262.785,07

Ademas, en el balance figuran activos y pasivos por impuesto corriente, a 31 de diciembre de 2022 y
2021, segln el siguiente detalle;

Euros

Hacienda Pablica acreedora 2022 2021
Activos por impuesto corriente, impuesto sobre sociedades 39.506,20 0,00
Pasivos por impuesto corriente, impuesto sobre sociedades 0,00 111.559,90
TOTAL 39.506,20 111.559,90
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Por dltimo, en el balance figuran activos y pasivos por impuesto diferido, a 31 de diciembre de 2022 y
2021, segiin el siguiente detalle:

Euros

Hacienda Piblica deudora 2022 2021
Activos por impuesto diferido 94.859,63 114.982,92
TOTAL 94.859,63 114.982,92
Euros

Hacienda Publica acreedora 2022 2021
Pasivos por impuesto diferido 123.329,68 131.021,53
TOTAL 123.329,68 131.021,53

9.2 Impuestos sobre Beneficios.

La Sociedad esta obligada a presentar y suscribir una declaracion por el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2022 en el plazo de los veinticinco dias naturales siguientes a los seis meses
posteriores a la conclusién del periodo impositivo.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que hayan sido inspeccionadas por la autoridad fiscal o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios, segln establece el articulo 64 de la Ley General Tributaria modificado por
la Ley 1/1998, de 26 de febrero, de derechos y garantias de los contribuyentes.

La Sociedad tiene pendiente de inspeccién todos los impuestos a que esta sometida hasta el ejercicio
2022, inclusive. En opinién de la direccién, no existen contingencias de impuestos significativos que
pudieran derivarse de la revisién de los afios abiertos a inspeccién.

Si como consecuencia de la aplicaciéon de las normas para la determinacidn de la base imponible, ésta
resultase negativa, su importe podra ser compensado con rentas positivas de los periodos impositivos
siguientes, sin limite temporal.

La conciliacién de la diferencia que existe entre el resultado contable del ejercicio 2022, y la base
imponible (resultado fiscal), se resume en el siguiente cuadro:

Euros
Ejercicio 2022 Cuenta de pérdidas y ganancias I:l::lst:::sg;s;:st:;ri;!;m'::;e Reservas
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.549.307,00 0,00 0,00
Al t: Disminucione: Aumentos  Disminuciones A Disminucione Total

Impuesto sobre Sociedades 188.660,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 188.660,86
Diferencias Permanentes 639,49 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 639,49
Diferencias Temporarias 0.00 29.010,36 0,00 0,00 0,00 0,00 {29.010,36)

- con origen en ejercicios anteriores 0,00 29.010,36 0,00 0,00 0,00 0,00 (29.010,36)
Compensacion bases negativas (338.088,30)
Base imponible (resultado fiscal) 1.371.508,69
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Como diferencias permanentes se han considerado los gastos que no tienen la consideracién de
fiscalmente deducibles, por importe de 639,49 euros.

Como diferencias temporarias con origen en egjercicios anteriores, se ha considerado el 10% de la
reversion de la amortizacién contable que no resulté deducible en los ejercicios 2013 y 2014, por
importe de 29.010,36 euros.

La conciliacion de la diferencia que existia entre el resultado contable del ejercicio 2021, y la base
imponible (resultado fiscal), se resume en el siguiente cuadro:

. Euros
Ejercicio 2021 Cuenta de pérdidas y ganancias I;‘:;zst:::sg:ls:::st::ntmm:e’:? Reservas
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.491.903,13 0,00 0,00
A Disminucione A Disminucione: A 1 Disminuci Total
Impuesto sobre Sociedades 467.887,52 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 467.887,52
Diferencias Permanentes 186,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 186,61
Diferencias Temporarias 0,00 29.010,36 0,00 0,00 0,00 0,00 (29.010,36)
- con origen en ejercicios anteriores 0,00 29.010,36 0,00 0,00 0,00 0,00 (29.010,36)
Compensacién bases negatlvas (1.351.676,83)
Base imponible (resultado fiscal) 579.290,07

Como diferencias permanentes se consideraron los gastos que no tienen la consideracidn de
fiscalmente deducibles, por importe de 186,61 euros.

Como diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores, se consideré el 10% de la reversién de
la amortizacién contable que no resulté deducible en los ejercicios 2013 y 2014, por importe de
29.010,36 euros.

El desglose del gasto/ingreso por impuesto sobre beneficio a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el
siguiente:

Euros
Variacién de impuesto diferido
Variacién del impuesto diferido de active Variacién del
Ejercicio 2022 Impuesto corriente Crédito impositivo impuesto c!lferldo Total
Diferencias por bases Lo de pasivo
Otros créditos B N
temporari; imponibl Diferencias
negativas temporarias
6n a pérdidas y ias, de la cual: (169.988,07) 0,00 (84.522,08) 65.849,29 0,00 (188.660,86)
- a operaciones continuadas (169.988,07) 0,00 (84.522,08) 65.849,29 0,00 (1BB.660,86)
Euros
Variacién de imp diferido
Variaclén del img diferido de activo Variacién def
i f ez
Ejercicio 2021 Impuesto corriente Dif . Crédito ':‘apo“ ve |mp|‘|iesto t!ufendo Total
i erenﬂ_as -por ‘ses Otros créditos e pasn{o
P ias ponibl Diferencias
gativas p
Imputacién a pérdidas y fas, de la cual: {111.843,56) 0,00 (337.919,21) (18.124,75) 0,00 (467.887,52)
- a operaciones continuadas (111.843,56) 0,00 {337.919,21) (18.124,75) 0,00 (467.887,52)
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El detalle de las deducciones pendientes de aplicar, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, por inversiones
en Canarias en activos fijos nuevos, es el siguiente:

Euros
i5 Deduccié Deduccié duccié

Ad R Afo limite de De::l::':na Generado en  Aplicado en € :,‘“mna © :"ccwna Generado en Aplicado en De dl,.“l:n

fio onigen compensacién pen 2021 2021 v v 2022 2022 EEDCientes

01.01.2021 31.12.2021 01.01.2022 31.12.2022
2018 2033/2034 5.230,71 0,00 523071 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2020 2035/2036 12.894,04 0,00 12.894,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2021 2036/2037 0,00 11.953,18 11.953,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2022 203772038 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 237.287,88 171.438,59 65.849,29
TOTAL 18.124,75 11.953,18 30.077,93 0,00 0,00 237.287,88 171.438,59 65.849,29

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar, a 31 de diciembre de 2022 y
2021, es el siguiente:

Euros
N ) Dedtfccnén Generado en Aplicado en Dedl.u:cnén Dedl_‘mén Generado en  Aplicado en Ded|:|cc:|6n
Ao origen pendiente a pendiente a pendiente a pendiente a
2021 2021 2022 2022
01.01.2021 31.12.2021 01.01.2022 31.12.2022
2020 1.689.765,13 0,00 1.351.676,83 338.088,30 338.088,30 0,00 338.088,30 0,00
TOTAL 1.689.765,13 0,00 1.351.676,83 338.088,30 338.088,30 0,00 338.088,30 0,00

Las deducciones pendientes de aplicar por reversién de medidas temporales, a 31 de diciembre de 2022
y 2021, son las siguientes:

Euros
" . Dedt'lcclon Generado en Aplicado en Dedl-zccwn = tfccmn Generado en Aplicado en Dedt.lcclon
Aifio origen pendiente a pendiente a pendiente a pendiente a
2021 2021 2022 2022
01.01.2021 31.12.2021 01.01.2022 31.12.2022
2020 1.450,52 0,00 1.450,52 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2021 0,00 1.450,52 1.450,52 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2022 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.450,52 1.450,52 0,00
TOTAL 1.450,52 1.450,52 2.901,04 0,00 0,00 1.450,52 1.450,52 0,00

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior

La totalidad de los gastos financieros netos del ejercicio son deducibles.

NOTA 10 - INGRESOS Y GASTOS

El importe neto de la cifra de negocios que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias, a 31 de
diciembre de 2022 y 2021, por importes de 9.648.472,68 euros y 3.799.218,49 euros, respectivamente,
corresponde a la explotacion de los complejos hoteleros que explota la Sociedad. Ver nota 16 de esta
memoria.
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Los saldos de apertura y cierre de las cuentas por cobrar derivados de acuerdos con clientes de los
ejercicios 2022 y 2021, son los siguientes:

Euros
Importes relacionados con los C.ontratos derivados de acuerdos 2022 2021
con clientes
Saldos de apertura de las cuentas a cobrar 762.574,90 220.099,59
Saldos de cierre de las cuentas a cobrar 1.189.414,65 762.574,90

El detalle de algunas partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, a 31 de diciembre de 2022 y
2021, es el siguiente:

Euros
Detalle de al partidas de la cuenta de pérdidas y ganancia 2022 2021
Consumo de mercaderias (1.517.231,18) (460.682,12)
Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: (1.524.045,18) (457.429,88)
- nacionales (1.524.045,18) {457.429,88)
Variacién de existencias 6.814,00 (3.252,24)
Consumo de materias pri y otras jas ¢ iy (399.227,99) (156.707,88)
Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: (423.353,63) (172.980,53)
- nacionales (423.353,63) (172.980,53)
Variacidon de existencias 24.125,64 16.272,65
Cargas sociales: (746.989,53) (693.922,50)
Seguridad Social a cargo de la empresa (735.006,88) {686.743,90)
Otras cargas sociales (11.982,65) (7.178,60)
Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos
en "otros resultados" 57.066,33 2.939,31
Gastos excepcionales (962,49) (32,01)
Ingresos excepcionales 58.028,82 2.971,32

NOTA 11 - PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle y los movimientos de cada partida de provisiones, durante los ejercicios 2022 y 2021, han sido
los siguientes:

Euros

Obligaciones por prestaciones

Estado de movimientos de las provisiones
a largo plazo al personal

Otras provisiones TOTAL

Saldo al inicio del ejercicio 2021 116.831,14 16.163,65 132.994,79
Saldo al cierre del ejercicio 2021 116.831,14 16.163,65 132.994,79
Saldo al inicio del ejercicio 2022 116.831,14 16.163,65 132.994,79
Saldo al cierre del ejercicio 2022 116.831,14 16.163,65 132.994,79

El importe recogido en la partida "Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal”, por importe
de 116.831,14 euros, corresponde a retribuciones a largo plazo al personal de aportacién o prestacién
definida como premios de jubilacién. Ver nota 12 de esta memoria.
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El detalle de los avales vigentes de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Euros
Fecha de importe Importe
o . 0
Beneficiario Nedeaval @ cimiento 2022 2021
Direccién General de Costas 0177155 Indefinido 1.950,97 1.950,97

NOTA 12 - RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Sociedad otorga retribuciones a largo plazo al personal de aportacién o prestacion definida como
premios de jubilacién.

Los movimientos de las provisiones por retribuciones a largo plazo al personal de prestacién definida,
durante los ejercicios 2022 y 2021, estan detallados en el siguiente cuadro, en euros:

Movimientos de las provisiones por retribuciones a largo plazo al personal

2022 2021
de prestacién definida (pasivos)
Saldo al inicio del ejercicio 116.831,14 116.831,14
Saldo al final del ejercicio 116.831,14 116.831,14

Para el estudio actuarial se ha estimado un tipo de interés del 3% con un crecimiento salarial del 2,5%.
Como método de valoracién se ha utilizado el sistema de capitalizacidn actuarial individual y el método
de asignacion de beneficios (Projected Unit Credit), es decir, se asigna a cada afio el coste preciso para
acumular un determinado porcentaje de la prestacion total a reconocer en la fecha en que se presente
la contingencia. Se considera como fecha de salida del colectivo aquella en que se cumple la edad de 63
afos.

NOTA 13 - SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el
balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias, durante los ejercicios 2022 y
2021, se desglosan en el siguiente cuadro, en euros:

2022 2021
Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros distintos a los socios
Que aparecen en el patrimonio neto del balance 369.988,92 393.064,47
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias 35.167,40  2.956.510,86
Subvenciones de capital 30.767,40 30.767,40
Subvenciones de explotacion 4.400,00  2.925.74346
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El andlisis del movimiento contenido de la subagrupacién correspondiente del balance, indicando el
saldo inicial y final, asi como sus aumentos y disminuciones, durante los ejercicios 2022 y 2021, se
desglosa en el siguiente cuadro, en euros:

2022 2021
Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros distintos a los socios
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 393.064,47 416.140,02
(-) Subvenciones traspasadas al resultado del ejercicio (30.767,40) (30.767,40)
(+/-) Otros movimientos 7.691,85 7.691,85
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 369.988,92 393.064,47

Con respecto a la subvencién de capital, que proviene de la fusién, de 30 de junio de 2009, descrita en
la nota 1.7 de esta memoria, el 1 de marzo de 2000, el Ministerio de Economia y Hacienda concedié a la
sociedad absorbida una subvencién no reintegrable por importe de 1.548.189,87 euros destinada a
financiar el 16% del proyecto de inversién "Hotel Mirador Papagayo” en el término municipal de Yaiza,
en la provincia de Las Palmas. Como se han cumplido las condiciones establecidas para la concesién de
esta subvencién, se ha considerado como no reintegrable y, por tanto, se ha registrado dentro del
patrimonio neto, una vez deducido el efecto fiscal. La imputacién de la subvencién a la cuenta de
pérdidas y ganancias se realiza de manera lineal y sistemética a lo largo de la vida (til del inmovilizado
adquirido con dicha subvencién. Ver nota 5 de esta memoria.

Con respecto a las subvenciones de explotacion, corresponden a la concesidn, por parte del Gobierno
de Canarias, de la Linea COVID de ayudas directas a personas auténomas y empresas prevista en el
Titulo | del Real Decreto-Ley 5/2021, de 12 de marzo, de medidas extraordinarias de apoyo a la
solvencia empresarial en respuesta a la pandemia de la COVID-19, financiada por el Gobierno de
Espafia, a la exoneracién de las cuotas de la Seguridad Social del personal de la Sociedad acogido a un
ERTE por causas de fuerza mayor, organizativas y de produccién, como consecuencia de la crisis
sanitaria ocasionada por la COVID-19 y a la bonificacién de la Seguridad Social por formacién
profesional para el empleo, segun el siguiente detalle:

Euros
Subvenciones de explotacién 2022 2021
Ayuda Linea COVID 0,00 2.520.341,55
Exoneracién Seguridad Social 0,00 402.964,91
Bonificacion Formacion Profesional 4.400,00 2.437,00
TOTAL 4.400,00 2.925.743,46

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento de
tales subvenciones, donaciones y legados.
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NOTA 14 - OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad, durante los ejercicios 2022 y

2021, se recoge en el siguiente cuadro:

Euros
P | clave de la direccién de
Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio 2022 la empresa o de la entidad Total
dominante
Ingresos par intereses cobrados 118.514,24 118.514,24
Euros
Personal clave de la direccién de
Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio 2021 la empresa o de la entidad Total
dominante
Ingresos por intereses cobrados 499,22 499,22

El detalle de los saldos pendientes con partes vinculadas, al cierre de los ejercicios

2022 y 2021, es el

siguiente:
Euros
Personal clave de la direccién de
Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2022 la empresa o de la entidad Total
dominante
ACTIVO NO CORRIENTE 3.016.000,00 3.016.000,00
Inversiones financieras a largo plaze 3.016.000,00 3.016.000,00
Créditos a terceros (1) 3.016.000,00 3.016.000,00
ACTIVO CORRIENTE 388.025,93 388.025,93
Inversiones financieras a corto plazo 388.025,93 388.025,93
Créditos a terceros (1) 104.000,00 104.000,00
Otros activos financieros 284.025,93 284.025,93
PASIVO CORRIENTE 605,96 605,96
Deudas a corto plazo 605,96 605,96
Otros pasivos financieros 605,96 605,96
Euros
P | clave de la direccién de
Saldos pendi con partes vinculadas en el ejercicio 2021 la empresa o de la entidad Total
dominante

ACTIVO NO CORRIENTE 3.120.000,00 3.120.000,00
Inversiones financieras a largo plazo 3.120.000,00 3.120.000,00
Créditos a terceros (1) 3.120.000,00 3.120.000,00
ACTIVO CORRIENTE 165.284,96 165.284,96
Inversiones financieras a corto plazo 165.284,96 165.284,96
Créditos a terceros (1) 104.000,00 104.000,00
Otros activos financieros 61.284,96 61.284,96
PASIVO CORRIENTE 50.889, 11 50.889,11
Deudas a corto plazo 49.436,27 49.436,27
Otros pasivos financieros 49.436,27 49.436,27
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.452,84 1.452,84
Acreedores varios 1.452,84 1.452,84

(1) Incluye el importe pendiente, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, del préstamo formalizado con uno de los
accionistas de la Sociedad, mediante Acuerdo de refinanciacion de las deudas contraidas, formalizado con
fecha 26 de diciembre de 2017, en el que se acordd refundir todas las deudas en un Unico préstamo, por
importe de 3.640.000 euros, que se amortizard en un plazo de 35 afios a contar desde la firma del Acuerdo,
mediante cuotas anuales de 104.000 euros. Este préstamo devenga intereses a un tipo de interés fijo
remuneratorio calculado con referencia al Euribor mas 0,5 puntos porcentuales. Ver nota 7.1 de esta

memoria.
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Los importes recibidos por el personal de Alta Direccién y el Organo de Administracion de la Sociedad,
durante los ejercicios 2022 y 2021, son los siguientes:

Euros
2022 2021

Importes recibidos por el Organo de Administracion
Sueldos, dietas y otras remuneraciones 144.000,00 144.000,00

Los Administradores no tienen ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto, con la Sociedad, tal y
como establece el articulo 229.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

En relacion al articulo 229.3 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores no tienen participacion
efectiva en ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad, ni ostenta cargos o funciones que en ellas se ejerzan;
tampoco realiza por cuenta propia o ajena funciones del mismo, andlogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

NOTA 15 - OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2022 y 2021, asi como la
distribucidn por sexos al término de los ejercicios 2022 y 2021, del personal de la Sociedad, desglosada
en nimero suficiente de categorias y niveles, es la siguiente:

N° Medio N° Empleados a 31.12.2022 N° Medio N° Empleados a 31.12.2021
Categoria pleados 2022  Muj Hombres Total pleados 2021  Muj Homb Total
Consejeros 2,00 1 1 2 2,00 1 1 2
Resto de personal de direccién de la empresa 16,63 6 12 18 7.00 4 9 13
Empleados de tipo administrativo 374 5 0 5 2,50 3 1 4
Resto de personal cualificado 86,33 60 46 106 42,22 42 35 77
TOTAL 108,70 72 59 131 53,72 50 46 96

Los honorarios devengados en los ejercicios 2022 y 2021, por los auditores de cuentas, inicamente, por
los servicios de auditoria de cuentas, ascendieron a 8.861,96 euros y 8.439,96 euros, respectivamente.
Ademas, se han satisfecho honorarios por otros servicios adicionales, en los ejercicios 2022 y 2021, por
importe de 900 euros y 6.400 euros, respectivamente.
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NOTA 16 - INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades, a 31 de diciembre de
2022 y 2021, se detalla en el siguiente cuadro:

Euros

Descripcion de la actividad 2022 2021
Prestacién de servicios de alojamiento y otros 9.648.472,68 3.799.218,49
Alquileres y arrendamientos 143.862,54 51.358,88
TOTAL 9.792.335,22 3.850.577,37

La totalidad de las operaciones descritas en el cuadro anterior se han llevado a cabo en el mercado
nacional.

NOTA 17 - INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGOS EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA
LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La informacion en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales,
sin considerar los saldos pendientes incluidos en el Concurso de Acreedores de caracter voluntario
comentado en la nota 18 de esta memoria, es la siguiente:

2022 2021
Dias/Importe en euros
Periodo Medio de Pago a Proveedores 45,48 114,18
Ratio de operaciones pagadas 39,42 43,33
Ratic de operaciones pendientes de pago 95,42 201,21
Total pagos realizados 4.499.726,87 1.792.843,56
Total pagos pendientes 1.609.054,62 1.243.029,47

El volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la
normativa de morosidad, es el siguiente:

Ejercicio 2022 *
Importe %

Volumen monetario (euros) 2.859.562,78 63,55%
Namero de facturas 779 39,70%

* En las cuentas anuales del gjercicio 2022 no se presenta informacion comparativa, dado que en 2021 no se exigia detallar dicha
informacién, calificindose estas cuentas anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en o que se refiere a la aplicacién del
principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.
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NOTA 18 - INFORMACION REFERENTE AL CONCURSO DE ACREEDORES DE CARACTER
VOLUNTARIO DE LA SOCIEDAD

Con fecha 2 de mayo de 2012, la Sociedad presento en el Juzgado de lo Mercantil N° 1 de Las Palmas
de Gran Canaria, escrito registrado bajo el ndmero 54, anunciando la situacién de preconcurso,
comunicando el inicio de negociaciones con los acreedores. El Juzgado n° 1 de lo Mercantil dicté Auto
el 21 de mayo de 2012, autorizando el inicio de negociaciones y sefialando como término para
presentar en su caso, la solicitud de concurso, el de un mes a contar desde el 2 de septiembre de 2012.

El 5 de octubre de 2012, la Sociedad presenté en el Juzgado de lo Mercantil N°1 de Las Palmas de Gran
Canaria, escrito solicitando la Declaracién de Concurso de Acreedores, alegando que se encontraba en
estado de insolvencia. El 12 de noviembre de 2012, se dictd auto de declaraciéon de Concurso de
Acreedores de caracter voluntario n® 65/2012 de la Sociedad, siendo publicado en el BOE n° 301, de 15
de diciembre de 2012.

En dicho auto, se designa como Administrador del concurso a la empresa ACOSI Asesores, S.L.P.,
representada por el economista Don Javier Rodriguez Pérez que desempefia el cargo de Administrador
Concursal.

El dia 16 de septiembre de 2014, el Juzgado de lo Mercantil N°1 de Las Palmas de Gran Canaria,
convoca Junta de Acreedores para el 27 de marzo de 2015, poniendo fin a la fase comin del concurso,
decretando la fase de convenio. Mediante escritura de 7 de noviembre de 2014 se formaliza el Acta de
protocolizacién de propuesta de convenio concursal.

Posteriormente, con fecha 23 de marzo de 2015, se celebrd Junta de Acreedores en la que se aprobé la
propuesta de la Sociedad, no formuladndose oposicién a la aprobacién judicial del convenio.

Con fecha 27 de abril de 2015, trascurrido el plazo de oposicidn sin que se hubiese formulado ningunay
sin que se rechazara de oficio el convenio aceptado por los acreedores por apreciarse que se haya
infringido alguna de las normas que la Ley establece sobre el contenido del convenio, sobre forma y
contenido de las adhesiones y sobre la tramitacién escrita o la constitucion de la junta y su celebracién,
el juez aprueba la propuesta de Mardo Inversiones, S.A. cesando asi la administracién concursal,
generandose con ello una quita en el ejercicio 2015 por importe de 1.014.359,40 euros reconocidos en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Durante el ejercicio 2021 se generd una quita por importe de
1.965,37 euros, reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con fecha 8 de junio de 2021, el Juzgado de lo Mercantil N°1 de Las Palmas de Gran Canaria, declara
cumplido el convenio de acreedores. Transcurridos dos meses desde la publicacién del referido Auto en
el Boletin Oficial del Estado, de fecha 14 de junio de 2021, no se interpuso demanda incidental de
incumplimiento del convenio de acreedores, por lo que el 26 de octubre de 2021 se declara la
conclusién del concurso de Mardo Inversiones, S.A.
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INFORME DE GESTION

Ejercicio 2022

El Organo de Administracién de MARDO INVERSIONES, S.A., presenta para ser sometido a deliberacion,
si procede, el informe de gestidn correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022,

La cifra de operaciones a 31 de diciembre de 2022, respecto al ejercicio anterior, ha aumentado
significativamente, como consecuencia del cese de las restricciones a la movilidad impuestas por las
Autoridades Sanitarias para contener la expansién de la COVID-19, en un 153,96 %, y el coste de las
mismas, incluyendo los gastos de amortizacion, ha aumentado un 172,11 %, resultando un resultado
positivo de explotacion por importe de 1.615.080,87 euros. Este resultado positivo de explotacion se ha
visto aumentado por el resultado financiero y disminuido por el Impuesto sobre Sociedades,
ascendiendo el beneficio del ejercicio a un importe de 1.549.307 euros.

La situaciéon patrimonial y financiera de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2022, se presenta
adecuadamente saneada, ascendiendo el patrimonio neto y el fondo de maniobra a 24.039.868,51 euros
y 7.382.184,17 euros, respectivamente.

Los objetivos a conseguir en los proximos ejercicios econémicos se cifran, basicamente, en continuar
con la politica de crecimiento y consolidacién-financiera de la Sociedad, incrementando el volumen de
negocio, en la medida que la recesién econdémica actual lo permita, en comparaciéon al ejercicio
precedente, y de esta forma acometer posibles inversiones.

Al no realizar ninguna actividad que suponga un impacto medioambiental significativo, no se adquieren
sistemas, equipos e instalaciones destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y tampoco
se ha incurrido en gastos de proteccién y mejora del medioambiente.

A la fecha de formulacion de este informe, la Sociedad no dispone de acciones propias.

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio que haya que detallar en este informe de
gestién.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y EL INFORME DE GESTION

Ejercicio 2022

Las cuentas anuales y el informe de gestion adjuntos, del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2022, han sido formulados por los Administradores de Mardo Inversiones, S.A., con fecha 31 de
marzo de 2023.

—

Don Alfredo Diaz Ponce Dofa Sonia Diaz Ponce
Administrador Mancomunado Administradora Mancomunada
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